
Г
лобальная рецессия не м

огла
не отразиться на ситуации в
К

итае, обладаю
щ

ем
 3�й по ве�

ли
чи

не наци
ональной

 эконом
и

�
кой и являю

щ
ем

ся одним
 из круп�

нейш
их реципиентов иностранно�

го капитала и основны
м

 экспорте�
ром

 готовой пром
ы

ш
ленной про�

дукции в м
ире. Е

сли в 2007
г. при�

рост В
В

П
 К

Н
Р

 составил 13%
, то в

2008
г. � 9%

, в том
 числе в первом

полугодии � 10,4%
, а в III и IV

кварталах � 9%
 и 6,8%

 соответст�
венно. П

рирост производства про�
м

ы
ш

ленной продукции сократил�
ся с 16%

 в ию
не до сам

ого низкого
за последнее десятилетие уровня в
5,4%

 в ноябре 2008
г. 

В
 связи с зам

едлением
 роста

эконом
ики и падением

 корпора�
тивны

х прибы
лей со второй поло�

вины
 2008

г. началось и сокращ
е�

ние бю
дж

етны
х доходов. В

 октяб�
ре 2008

г. впервы
е за последние 12

лет ум
еньш

ились (на 0,3%
) нало�

говы
е поступления государствен�

ного бю
дж

ета К
Н

Р
 по сравнению

с аналогичны
м

 периодом
 2007

г., а
в ноябре это падени

е дости
гло

уж
е 3,1%

. П
о итогам

 2008
г., дина�

м
ика налоговы

х поступлений го�
сударства зам

едлилась в 1,7 раза,
показав годовой прирост в 19,5%
против 32,4%

 в 2007
г. 1

О
бозначилась тенденция к за�

м
едлен

и
ю

 ди
н

ам
и

ки
 и

н
остран

�
ны

х инвестиций. Е
сли в январе�

октябре 2008
г. приток иностран�

ны
х инвестиций в К

Н
Р

 увели�
чился на 35%

, то в январе�ноябре
� уж

е на 26,3%
, а в целом

 за год �
на 23,6%

, составив в годовом
 ис�

числении $
92,4

м
лрд. 

Н
акон

ец
, вп

ервы
е с 1998

г.
п

рои
зош

ло 
зам

едлен
и

е 
роста

м
еж

дународны
х резервов К

Н
Р

 � в
IV

 квартале 2008
г. их прирост со�

ставил лиш
ь $

40 м
лрд против $

97
м

лрд в III и $
154 м

лрд в I кварта�
ле

2. В
 целом

, в 2008
г. м

еж
дуна�

родны
е резервы

 К
итая увеличи�

лись на $
417,8 м

лрд, что на $
44,1

м
лрд м

еньш
е, чем

 в 2007
г.

Н
егативны

е тенденции, обо�
значивш

иеся в развитии китай�
ской эконом

ики, оказы
ваю

т непо�

средственное вли
яни

е на соци
�

альную
 обстановку в стране. С

о�
гласно оф

ициальной статистике,
уж

е к началу 2009
г. количество

лиц, потерявш
их работу, состав�

ляло в К
Н

Р
 около 10 м

лн чело�
век. О

днако в реальности этот по�
казатель 

сущ
ествен

н
о 

больш
е,

поскольку при
веденны

е данны
е

не учиты
ваю

т рабочих�м
игрантов

из сельских районов, 15%
 из ко�

торы
х (а это ни м

ного ни м
ало 20

м
лн человек) потеряли работу в

период до ф
евраля 2009

г. 3

А
Н

Т
И

К
Р

И
З

И
С

Н
А

Я
 

О
Т

Р
А

С
Л

Е
В

А
Я

 П
О

Д
Д

Е
Р

Ж
К

А

В
 условиях стагнации иност�

ранны
х и

нвести
ци

й
 и

 экспорт�
н

ы
х заказов п

еред К
Н

Р
 остро

встала задача обеспечить вы
сокие

тем
пы

 роста эконом
ики, опира�

ясь, преж
де всего, на активиза�

ц
и

ю
 

вн
утрен

н
его 

п
отреблен

и
я.

Д
ля этого потребовались специ�

альны
е ком

плексны
е м

еры
, на�

правленны
е на сти

м
ули

ровани
е

платеж
еспособного инвестицион�

ного и потребительского спроса
посредством

 разви
ти

я и
нвести

�
ци

онного процесса, сооруж
ени

я
крупны

х строительны
х объектов,

создания новы
х рабочих м

ест, по�
вы

ш
ения уровня располагаем

ы
х

доходов населения и т.д. 
У

ж
е 

в 
п

оследн
и

е 
м

есяц
ы

2008
г. Госсовет К

Н
Р

 приступил
к реализации объявленного 9 но�
ября 2008

г. и рассчитанного на
2009�2010

гг. пакета антикризис�
н

ы
х 

м
ер 

разм
ером

 
в 

4 
трлн

ю
аней* ($

586 м
лрд), средства ко�

торого использую
тся для ф

инан�
сирования следую

щ
их програм

м
:

� 1,5 трлн � реконструкция го�
родски

х электросетей
 и

 строи
�

тельство инф
раструктурны

х объ�
ектов (ж

елезны
е и автом

обиль�
ны

е дороги, аэропорты
, иррига�

ционны
е сооруж

ения);

� 1 трлн � восстановление рай�
онов провинции С

ы
чуань, пост�

радавш
их от зем

летрясения в м
ае

2008
г.;

� 400 м
лрд � обеспечени

е насе�
лени

я с невы
соки

м
 уровнем

 до�
хода доступны

м
 бю

дж
етны

м
 ж

и
�

льем
;

� 370 м
лрд � реализация проек�

тов, 
связан

н
ы

х 
с 

улучш
ен

и
ем

ж
изни сельского населения (эле�

ктро� и водоснабж
ение, сельские

дороги);
� 

370 
м

лрд 
� 

и
н

н
овац

и
и

 
и

структурн
ая п

ерестрой
ка (п

од�
держ

ка Н
И

О
К

Р
, развитие вы

со�
ких технологий, соверш

енствова�
ние сф

еры
 услуг);

� 210 м
лрд � охрана окруж

аю
�

щ
ей среды

, вклю
чая энергосбере�

ж
ение, ум

еньш
ение вы

бросов за�
грязняю

щ
их вещ

еств, строитель�
ство очистны

х сооруж
ений;

� 
150 

м
лрд 

� 
образовани

е 
и

здравоохранени
е (строи

тельство
и

 реконструкци
я ш

кол и
 боль�

н
и

ц
, 

особен
н

о 
в 

отн
оси

тельн
о

плохо разви
ты

х внутренни
х про�

ви
нци

ях)
4. 

С
тим

улирование внутреннего
сп

роса соп
ровож

дается м
ерам

и
по соверш

ен
ствован

и
ю

 предло�
ж

ений на внутреннем
 ры

нке то�
варов и услуг. С

 этой целью
 в К

о�
м

итете по реф
орм

е и развитию
 в

декабре 2008 �
ф

еврале 2009
гг.

бы
ли разработаны

 програм
м

ы
 ре�

структурирования и м
одерниза�

ции 10 клю
чевы

х отраслей про�
м

ы
ш

ленности К
Н

Р
, на долю

 ко�
торы

х 
п

ри
ходи

тся 
более 

30%
В

В
П

 и 30%
 заняты

х в городах. В
их числе автом

обиле� и судостро�
ение, неф

техим
ия, легкая и текс�

тильная пром
ы

ш
ленность, м

аш
и�

ностроение, черная и цветная м
е�

таллургия, инф
орм

ационны
е тех�

нологии
5.

М
ехан

и
зм

 
отраслевой

 
п

од�
держ

ки
 охваты

вает целы
й

 ком
�

плекс м
ер � от расш

ирения и со�
верш

енствования производствен�
ны

х м
ощ

ностей до целевого суб�
сидирования спроса в соответст�
вую

щ
их сегм

ентах ры
нка, предо�

ставления налоговы
х льгот, сни�

№
2

�

2
0

1
0

 А
З

И
Я

 И
 А

Ф
Р

И
К

А
се

го
д

н
я
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АНТИКРИЗИСНАЯ ПОЛИТИКА КНР:
ПРЕДВАРИТЕЛЬНЫ

Е ИТОГИ 
Л

.В
. Н

О
В

О
С

Е
Л

О
В

А
Д

о
кто

р
 эко

н
о

м
и

че
ски

х н
аук

* В
 связи с зам

еной в м
арте 2009

г. при�
вязки ю

аня к доллару С
Ш

А
 на привязку к

корзине валю
т $

1 бы
л равен в ноябре 2009

г.
прим

ерно 6,83 ю
аня (прим

. ред.). 

К
л
ю

че
в
ы

е
 с

л
о
в
а
:

К
и

тай
,

м
и

р
о

во
й

кр
и

зи
с,

ан
ти

кр
и

зи
сн

ы
е

м
е

р
ы



ж
ения тариф

ов на электроэнер�
гию

 и т.д. Н
априм

ер, в неф
техи�

м
ическую

 пром
ы

ш
ленность в те�

чение двух ближ
айш

их лет пла�
нируется инвестировать 500 м

лрд
ю

аней, в т. ч. 100 м
лрд � на совер�

ш
ен

ствован
и

е 
техн

ологи
чески

х
п

роц
ессов с ц

елью
 п

овы
ш

ен
и

я
качества продукции и 400 м

лрд �
на сооруж

ение 20 новы
х крупны

х
п

редп
ри

яти
й

6. 
У

вели
чи

вается
норм

а возврата налога на добав�
лен

н
ую

 
стои

м
ость 

(Н
Д

С
) 

п
ри

экспорте неф
техим

ических про�
дуктов. 

В
 автом

обилестроении Госсо�
вет К

Н
Р

 вы
делил 10 м

лрд ю
аней

на создание специального отрас�
левого ф

онда с целью
 внедрения

н
овы

х 
техн

ологи
й

 
и

 
освоен

и
я

производства так назы
ваем

ы
х ги�

бридны
х автом

обильны
х двигате�

лей, использую
щ

их альтернатив�
ны

е энергоносители. С
ним

аю
тся

адм
и

ни
страти

вны
е ограни

чени
я,

предприним
ается 2�кратное сни�

ж
ение налога на приобретение ав�

том
обилей, из средств централь�

ного бю
дж

ета населению
 предо�

ставляю
тся субсидии на покупку

автом
обилей (в 2009

г. � 5 м
лрд

ю
аней), развивается потребитель�

ское кредитование в торговле ав�
том

обилям
и и т.д. 

П
рограм

м
а поддерж

ки стале�
ли

тей
н

ой
 п

ром
ы

ш
лен

н
ости

 н
а�

правлена на ли
кви

даци
ю

 и
збы

�
точны

х м
ощ

ностей с устаревш
ей

п
рои

зводствен
н

ой
 техн

ологи
ей

,
ускорение технической м

одерни�
зац

и
и

, 
п

оощ
рен

и
е 

корп
орати

в�
ны

х слияний и поглощ
ений с це�

лью
 концентрации производства,

ум
еньш

ение либо полное снятие
экспортны

х там
ож

енны
х пош

лин
на продукцию

 отрасли. 
В

 
декабре 

2008
г. 

Госсовет
К

Н
Р

 вы
делил первы

й транш
 ан�

тикризисной програм
м

ы
 в разм

е�
ре 

100 
м

лрд 
ю

ан
ей

. 
34 

м
лрд

ю
аней

 асси
гновано на разви

ти
е

сельской
 

и
н

ф
раструктуры

, 
25

м
лрд � на развитие транспортной

сети, 13 м
лрд � на поддерж

ку об�
разования и здравоохранения, 12
м

лрд � на экологические проекты
и энергосбереж

ение, 10 м
лрд � на

строи
тельство соци

ального ж
и

�
лья, 6 м

лрд � на и
нноваци

и
 и

структурную
 перестройку

7.
С

 
и

сп
ользован

и
ем

 
эти

х
средств провинция Ш

аньси при�
ступила к осущ

ествлению
 36 про�

ектов ж
илищ

ного строительства,
которы

е позволят расселить поч�
ти 14

ты
с. сем

ей с низким
 уров�

нем
 дохода и обеспечат создание

12
ты

с. новы
х рабочих м

ест. В
С

и
н

ьц
зян

�У
й

гурском
 

автон
ом

�
ном

 районе приступили к соору�
ж

ению
 природоохранны

х объек�
тов общ

ей стоим
остью

 в 250 м
лн

ю
аней

. Н
ачалось строи

тельство
больш

ого 
ж

елезн
одорож

н
ого

м
оста в провинции Х

убэй, являю
�

щ
егося важ

ны
м

 элем
ентом

 м
агис�

трали Ш
анхай�Ч

энду. В
 провин�

ции Л
яонин ведется сооруж

ение
первой в С

еверо�В
осточном

 К
и�

тае А
Э

С
 Х

унъяньхэ и т.д.
И

з сум
м

ы
 дополнительны

х за�
трат государства, вы

деляем
ы

х для
ф

инансирования антикризисны
х

програм
м

, 1,18 трлн ю
аней прихо�

дится на средства центрального
бю

дж
ета, остальное � ассигнова�

ния м
естны

х бю
дж

етов, банков�
ский кредит, негосударственны

е
инвестиции. С

 целью
 м

обилиза�
ци

и
 необходи

м
ы

х дополни
тель�

н
ы

х 
ресурсов 

возобн
овлен

 
вы

�
п

уск 
ц

елевы
х 

государствен
н

ы
х

казн
ачей

ски
х 

обязательств 
для

и
сп

ользован
и

я 
п

олучен
н

ы
х

средств в инвестиционной сф
ере

8.
В

 начале 2009
г. Госсовет К

Н
Р

санкционировал вы
пуск ранее на�

ходивш
ихся под запретом

 облига�
ционны

х займ
ов м

естны
х прави�

тельств на общ
ую

 сум
м

у в 200
м

лрд ю
аней на поддерж

ку проек�
тов антикризисной програм

м
ы

.

С
М

Я
ГЧ

Е
Н

И
Е

 Д
Е

Н
Е

Ж
Н

О
Й

 
И

 Ф
И

С
К

А
Л

Ь
Н

О
Й

 П
О

Л
И

Т
И

К
И

О
дн

оврем
ен

н
о 

с 
ян

варя
2009

г. для облегчения ф
инансо�

вы
х трудностей китайским

 ком
�

паниям
 разреш

ено вы
пускать и

разм
ещ

ать 
н

а 
м

еж
бан

ковском
ры

нке корпоративны
е облигации

на сум
м

у м
енее 500 м

лн ю
аней.

Т
ем

 сам
ы

м
 серьезно см

ягчены
 ус�

тановленны
е ещ

е в 2004
г. требо�

вания к м
иним

альны
м

 разм
ерам

корп
орати

вн
ы

х 
заи

м
ствован

и
й

н
а ф

он
довом

 ры
н

ке. Э
та м

ера
призвана облегчить привлечение
ф

и
нансовы

х средств м
алы

м
и

 и
средним

и предприятиям
и, кото�

ры
е острее всего испы

ты
ваю

т не�
хватку 

ф
и

н
ан

совы
х 

средств 
в

связи с неж
еланием

 банков брать
на себя повы

ш
енны

й риск при их
кредитовании. 

Д
ля 

увели
чен

и
я 

ден
еж

н
ого

предлож
ения в ноябре 2008

г. Н
а�

родны
й банк К

итая (Н
Б

К
) пере�

ш
ел к проведению

 так назы
вае�

м
ой ум

еренно м
ягкой денеж

ной
политики, предполагаю

щ
ей, в ча�

стности, расш
ирение ф

инансовой
сам

остоятельности банков и по�
вы

ш
ен

и
е возм

ож
н

ости
 доступ

а
заем

щ
и

ков к креди
тны

м
 ресур�

сам
. П

реж
де всего, бы

ло отм
ене�

н
о 

ди
ректи

вн
ое 

квоти
рован

и
е

кредитов, разреш
енны

х к вы
даче

креди
тн

о�ф
и

н
ан

совы
м

и
 

учреж
�

дениям
и страны

 в течение года. 
Д

ля поддерж
ки м

алого бизне�
са, особо чувствительного к коле�
баниям

 ры
ночной конъю

нктуры
,

облегчен
ы

 
услови

я 
креди

тн
ы

х
операций для м

елких и средних
ком

м
ерчески

м
 банков. К

ом
и

тет
п

о уп
равлен

и
ю

 и
 кон

тролю
 за

банковской деятельностью
 объя�

вил, что соотнош
ение «кредиты

�
депозиты

» для этих банков м
ож

ет
«в определенны

х границах» пре�
вы

ш
ать установленны

й норм
атив

(75%
), а такж

е реком
ендовал бан�

кам
 усилить кредитную

 поддерж
�

ку м
алы

х предприятий и аграрно�
го сектора

9. 
Р

еш
и

тельн
ы

й
 разворот п

ро�
изош

ел в политике процентны
х

ставок. Е
сли ещ

е совсем
 недавно,

опасаясь разгона инф
ляции, Н

Б
К

целенаправленно уж
есточал де�

неж
ную

 поли
ти

ку и
, соответст�

венно, раз за разом
 повы

ш
ал ба�

зовы
е процентны

е ставки по кре�
дитам

 и депозитам
, то начиная с

сентября�декабря 2008
г. с целью

сти
м

ули
рован

и
я 

бан
ковского

креди
тован

и
я п

ром
ы

ш
лен

н
ости

он неоднократно прибегал к м
е�

рам
 

п
роти

воп
олож

н
ой

 
н

ап
рав�

ленности, а им
енно � к сниж

ению
уровня процентны

х ставок, в том
числе 3 раза в сентябре�октябре
(каж

ды
й раз на 0,27%

), один раз в
ноябре (на 1,08%

) и ещ
е один раз

в декабре 2008
г. (0,27%

). 
В

 результате за весьм
а корот�

кое врем
я базовая ставка по кре�

дитам
 сроком

 в один год бы
ла по�

этап
н

о 
п

он
и

ж
ен

а 
с 

7,47%
 

до
5,31%

 годовы
х, а по депозитам

 на
один год � с 4,41 до 2,25%

10. 
О

дноврем
енно Н

Б
К

 при
сту�

пил и к сниж
ению

 норм
ы

 обяза�
тельного резервного депонирова�
ния для ком

м
ерческих банков. К

концу 2008
г. в результате 4�х по�

следовательн
ы

х сокращ
ен

и
й

 ее
уровень бы

л ум
еньш

ен с 17,5 до

10
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14,5%
. В

 октябре 2008
г. власти

ослабили требования для получе�
ния ипотечны

х кредитов
11. 

О
риентируясь на стим

улиро�
вание как инвестиционного, так и
потребительского спроса, см

ягче�
ние денеж

ной политики подкреп�
ляется разнообразны

м
и ф

искаль�
ны

м
и льготам

и в рам
ках так на�

зы
ваем

ой проактивной ф
инансо�

вой политики. В
 частности, с ав�

густа 2008
г. по сентябрь 2009

г.
прави

тельство 7 раз повы
ш

ало
разм

еры
 скидок с экспортны

х по�
ш

лин после резкого сокращ
ения

экспорта в связи со слабы
м

 внеш
�

ним
 спросом

12. В
 ноябре 2008

г.
бы

ло объявлено о возобновлении
практики возврата Н

Д
С

 при экс�
п

орте 
п

рои
зведен

н
ой

 
в 

К
и

тае
продукции. Н

ачиная с 1 декабря
2008

г., налог возвращ
ается про�

изводителям
 каж

дого 3�го товара
в ассортим

енте китайского экс�
порта. 

В
 налоговой

 си
стем

е осущ
е�

ствляю
тся и

зм
енени

я, при
зван�

ны
е стим

улировать предприятия
инвестировать больш

е средств в
развитие производства. Т

ак, на�
чиная с 1 января 2009

г., предпри�
яти

я освобож
даю

тся от уплаты
Н

Д
С

 при
 при

обретени
и

 нового
технологи

ческого оборудовани
я

для реализации инвестиционны
х

програм
м

. Э
то ум

еньш
ает налого�

вое брем
я ки

тай
ски

х ком
пани

й
на 120 м

лрд ю
аней в расчете на

год
13. 
С

пециальны
е м

еры
 предпри�

ним
аю

тся для облегчения работы
м

алы
х и

 средни
х предпри

яти
й

.
Е

сли преж
де м

елкие предприя�
тия и индивидуальны

е предпри�
ним

атели в сф
ере торговли упла�

чивали Н
Д

С
 по ставке в 4%

, а
п

ром
ы

ш
лен

н
ы

е 
п

редп
ри

яти
я

платили 6%
, то теперь для тех и

других независим
о от отраслевой

п
ри

н
адлеж

н
ости

 
устан

овлен
а

единая ставка Н
Д

С
 в разм

ере 3%
.

Д
ля предприятий с уровнем

 годо�
вого 

дохода 
м

ен
ьш

е 
300

ты
с.

ю
аней ставка налога на прибы

ль
ум

еньш
ена с 25 до 20%

14.
В

 этом
 ж

е направлении дейст�
вует и пакет м

ер Госсовета К
Н

Р
п

о сти
м

ули
рован

и
ю

 ры
н

ка н
е�

движ
им

ости (декабрь 2008
г.). В

частности, граж
данам

 К
Н

Р
 отны

�
н

е разреш
ен

о продавать ж
и

лье
без уплаты

 налогов в случае, если
собственник владеет этим

 ж
иль�

ем
 не м

енее 2 лет (ранее � не м
е�

нее 5 лет). В
 случае, если ж

илье
находится в собственности про�

давца м
енее 2 лет, последний уп�

лачивает налог только с разницы
м

еж
ду ценой

 продаж
и

 и
 ценой

приобретения (ранее � со всей це�
ны

 продаж
и). Д

ля активизации
покупок ж

илья граж
данам

, им
ею

�
щ

и
м

 ж
и

лье «разм
ером

 м
ен

ьш
е

среднего» (критерии устанавли�
ваю

тся на м
естах), разреш

ено по�
купать второе ж

илье с использо�
ван

и
ем

 
льготн

ого 
креди

това�
ния

15. 
В

 рам
ках общ

ей антикризис�
ной политики правительства об�
легчение налогового брем

ени со�
четается с дополнительны

м
и м

ас�
ш

табны
м

и расходам
и государст�

венного бю
дж

ета, подталки
ваю

�
щ

и
м

и
 

п
отреби

тельскую
 

акти
в�

ность населения. Р
ечь, в частнос�

ти, идет о субсидировании цен на
зерно и увеличении ф

инансовой
пом

ощ
и крестьянам

. В
 2008

г. ас�
сигнования центрального бю

дж
е�

та на субсидии ф
ерм

ерам
 соста�

вили 102,77 м
лрд ю

аней, что бо�
лее чем

 в 2 раза вы
ш

е уровня
2007

г. 16
С

пециальное вним
ание уделя�

ется и
 расш

и
рени

ю
 програм

м
ы

субсидирования продаж
 бы

товой

техни
ки

. Н
ачатая в нескольки

х
пилотны

х регионах ещ
е в декабре

2007
г., в 2009

г. эта програм
м

а
распространена на половину тер�
ритории страны

. П
ри этом

 разм
ер

целевы
х субсидий на приобрете�

ние граж
данам

и бы
товой техники

из средств государственного бю
д�

ж
ета составил в 2009

г. 15 м
лрд

ю
аней против 9 м

лрд в 2008
г. В

ближ
айш

ие годы
 политика суб�

сидий позволит увеличить внут�
ренний платеж

еспособны
й спрос

более, чем
 на 500 м

лрд ю
аней.

«
Б

У
Р

Я
 И

 Н
А

Т
И

С
К

»

К
редитная и ф

инансовая экс�
пансия � основное средство ки�
тайских властей в противостоя�
н

и
и

 м
и

ровом
у экон

ом
и

ческом
у

кризису � с сам
ы

х первы
х ш

агов
характери

зуется 
реш

и
тельн

ос�
тью

 и м
асш

табностью
. 

У
ж

е в ноябре 2008
г. банки

К
Н

Р
 вы

дали
 креди

ты
 на 476,9

м
лрд ю

аней, что в 4 раза больш
е,

чем
 в ноябре 2007

г. 17
В

 целом
, в

2008
г. при годовом

 лим
ите кре�

дитования в 3,63 трлн ю
аней раз�

м
еры

 вновь вы
данны

х кредитов
достигли 4,91 трлн, на 1,28 трлн
ю

аней больш
е, чем

 год назад. 
О

дн
ако все это м

еркн
ет п

о
сравнению

 с первой половиной
2009

г. В
 январе�м

арте среднем
е�

сячны
е разм

еры
 вновь вы

данны
х

банковских кредитов превы
сили

1,5 трлн ю
аней, что соответствует

5%
 

годового 
В

В
П

 
К

и
тая 

(для
сравнения отм

етим
, что в 2007

г.
данны

й показатель составил 1%
, а

в 2008
г. 1,35%

). Х
отя в дальней�

ш
ем

 креди
тн

ая акти
вн

ость ки
�

тайских банков ощ
утим

о снизи�
лась, 

средн
ем

есячн
ы

е 
разм

еры
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новы
х заим

ствований, тем
 не м

е�
нее, не опускались ниж

е 2%
 В

В
П

. 
О

дноврем
енно отм

ечалось за�
м

етн
ое 

и
зм

ен
ен

и
е 

ц
елевой

 
н

а�
правленности

 креди
тны

х ресур�
сов. Е

сли в начале года они в зна�
чи

тельной
 м

ере (в январе � на
40%

) и
м

ели
 краткосрочны

й
 ха�

рактер и использовались для по�
п

олн
ен

и
я 

оборотн
ы

х 
средств

предприятий, то с течением
 вре�

м
ени они приобретали все более

вы
раж

ен
н

ы
й

 
и

н
вести

ц
и

он
н

ы
й

характер и
 н

аправляли
сь глав�

ны
м

 образом
 на поддерж

ку сти�
м

ули
руем

ы
х 

государством
 

и
н

�
ф

раструктурны
х проектов. У

ве�
личилась такж

е доля кредитов на
ж

илищ
ное строительство. В

 це�
лом

, по оценке китайских специа�
листов, в 2009

г. сум
м

а вновь вы
�

данны
х кредитов м

ож
ет достичь

9
трлн ю

аней.
В

ы
ступая н

епосредствен
н

ы
м

катализатором
 хозяйственной де�

ятельности, активная кредитная
политика оказала зам

етное воз�
дей

стви
е 

н
а 

ден
еж

н
ы

й
 

ры
н

ок
страны

. 
В

 декабре 2008
г. после дли�

тельного сокращ
ени

я денеж
ной

м
ассы

 
отм

ечен
 

ее 
возвратн

ы
й

рост. В
 конце декабря 2008

г. по�
казатель денеж

ной м
ассы

 в узком
п

он
и

м
ан

и
и

 
(ден

еж
н

ы
й

 
агрегат

М
1)* составил 16,62 трлн ю

аней,
увели

чи
вш

и
сь п

о сравн
ен

и
ю

 с

тем
 ж

е периодом
 2007

г. на 9,06%
,

что на 2,26 процентного пункта
вы

ш
е 

н
оябрьского 

п
оказателя.

Ч
то касается денеж

ной м
ассы

 в
ш

ироком
 поним

ании (денеж
ны

й
агрегат М

2
� М

1+
срочны

е бан�
ковские депозиты

), то она возрос�
ла 

н
а 

17,82%
 

� 
до 

47,52 
трлн

ю
аней. В

 дальнейш
ем

 денеж
ное

предлож
ение продолж

ало бы
стро

нарастать: в апреле 2009
г. тем

пы
прироста агрегатов М

1
и М

2
по

отнош
ению

 к аналогичном
у пе�

риоду преды
дущ

его года увели�
чились до 17,5%

 и 26%
 соответст�

венно. 
В

м
есте с тем

, скорость обра�
щ

ения денег в эконом
ике бы

ла не
столь вы

сока. П
о м

нению
 специа�

листов Н
Б

К
, это явилось свиде�

тельством
 

п
оступ

лен
и

я 
части

вн
овь 

вы
дан

н
ы

х 
креди

тов 
н

а
ф

ондовы
й ры

нок К
Н

Р
, м

инуя ре�
альн

ы
й

 
сектор 

экон
ом

и
ки

18. 
В

эти
х услови

ях вы
делен

и
е бю

д�
ж

етны
х ассигнований на инвес�

тиции осущ
ествлялось ускорен�

ны
м

и тем
пам

и: уж
е в январе�м

ае
они составили 562 м

лрд ю
аней,

или 61,9%
 общ

ей сум
м

ы
 средств,

п
редусм

отрен
н

ы
х ц

ен
тральн

ы
м

бю
дж

етом
 для ф

и
нанси

ровани
я

капитальны
х влож

ений в 2009
г. 19

В
полне ум

естны
м

и вы
глядят

и ф
искальны

е льготы
, дополни�

тельно предоставленны
е прави

�
тельством

 в и
нтересах насы

щ
е�

ния эконом
ики деньгам

и. В
 янва�

ре�августе 2009
г. разм

еры
 воз�

вращ
енны

х при экспорте пош
лин

и налогов вы
росли на 8,6%

 и со�
ставили 263,35 м

лрд ю
аней.

В
се это вм

есте взятое позво�
лило К

Н
Р

 в сж
аты

е сроки развер�
н

уть 
н

ебы
валую

 
и

н
вести

ц
и

он
�

ную
 акти

вность. У
ж

е в первом
квартале 2009

г., достигнув 2
356

м
лрд ю

аней, валовы
е инвестиции

в н
ародн

ое хозяй
ство К

Н
Р

 п
о

сравн
ен

и
ю

 с тем
 ж

е п
ери

одом
преды

дущ
его года показали при�

рост в 28,6%
 против 26,8%

 в це�
лом

 за 2008
г. и 26,1%

 в 2007
г.

А
налогичны

й показатель за пер�
вое полугодие составил 33,6%

, а
за январь�август � 33%

, причем
 в

январе�м
ае 2009

г. (прирост на
38,9%

 по сравнению
 с тем

 ж
е пе�

риодом
 2008

г.) заф
иксирован аб�

солю
тны

й
 рекорд и

нвести
ци

он�
ной активности, начиная с 2004

г.
К

ак свидетельствую
т данны

е
т

аблицы
, основной движ

ущ
ей си�

лой
 и

н
вести

ц
и

он
н

ого п
роц

есса
яви

лась ф
и

нансовая поддерж
ка

государства. Н
есм

отря на то, что
60%

 В
В

П
 К

Н
Р

 производится се�
годн

я 
н

а 
н

егосударствен
н

ы
х

предпри
яти

ях, обеспечи
ваю

щ
и

х
к том

у ж
е 70%

 рабочих м
ест, ди�

нам
ика государственны

х капита�
ловлож

ений в рассм
атриваем

ы
й

период в полтора�два раза пре�
восходи

ла рост негосударствен�
ны

х инвестиций при непреры
в�

ном
 (начиная с октября 2008

г.) и
значи

тельном
 сокращ

ени
и

 при
�

тока прям
ы

х и
н

вести
ци

й
 и

з�за
рубеж

а. 
В

 этом
 заклю

чается коренное
отличие 2009

г. от предкризисны
х

лет, когда рост негосударствен�
ны

х инвестиций зам
етно опере�

ж
ал ди

нам
и

ку капи
тальны

х за�

12
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го

д
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я
№

2
 
�

2
0

1
0

* Д
енеж

ны
й агрегат М

1 � наличны
е день�

ги в обращ
ении за пределам

и кредитны
х ор�

ганизаций +
 чеки, вклады

 до востребования
(прим

. ред.).

Т
аблица 

П
рирост/падение эконом

ики К
Н

Р
 в 2009

г. по сравнению
 с аналогичны

м
 периодом

 2008
г., %



трат государства. Т
ак, в 2007

г.
тем

пы
 прироста государственны

х
и негосударственны

х влож
ений в

основны
е ф

онды
 составили 16,7%

и 34,2%
 соответственно, в 2008

г.
ан

алоги
чн

ы
е 

п
оказатели

 
бы

ли
22,8%

 и
 28,7%

. Н
еслучай

но, по
оценке китайских специалистов,
эконом

ический рост К
Н

Р
 в са�

м
ы

й слож
ны

й кризисны
й период

с января по ию
нь 2009

г. бы
л на

80%
 проф

инансирован за счет го�
сударственны

х инвестиций
20. В

се
это 

ли
ш

н
и

й
 

раз 
п

одтверж
дает

особую
 роль государства в разви�

тии китайской эконом
ики.

Б
ы

строе 
и

 
м

асси
рован

н
ое

привлечение в эконом
ику К

Н
Р

огром
н

ы
х 

и
н

вести
ц

и
он

н
ы

х 
ре�

сурсов сы
грало свою

 роль. Е
сли в

ян
варе�м

арте 
2009

г. 
п

ри
рост

В
В

П
 К

Н
Р

 равнялся 6,1%
, что оз�

начало продолж
ение начавш

ейся
во второй половине преды

дущ
его

года 
тен

ден
ц

и
и

 
к 

зам
едлен

и
ю

эконом
ического роста, то уж

е в
апреле�ию

не этот показатель уве�
личился до 7,9%

, а в целом
 за пер�

вое п
олугоди

е 2009
г. п

ри
рост

В
В

П
 по отнош

ени
ю

 к первом
у

полугодию
 2008

г. составил 7,1%
.

Т
аким

 образом
, появились опре�

деленны
е основания говорить о

п
рохож

ден
и

и
 

К
и

таем
 

н
и

ж
н

ей
точки

 экон
ом

и
ческого кри

зи
са,

тем
 более что, судя по полож

ению
в пром

ы
ш

ленности, нарастаю
щ

ая
динам

ика эконом
ического роста в

последую
щ

ие м
есяцы

 наш
ла свое

продолж
ение.

К
ак сви

детельствует стати
с�

тика, прирост добавленной стои�
м

ости
 в пром

ы
ш

ленности
 К

Н
Р

по отнош
ени

ю
 к аналоги

чном
у

периоду преды
дущ

его года в ян�
варе�августе 

2009
г. 

состави
л

8,1%
 против 5,1%

 в январе�м
арте.

П
ри этом

 рекордно бы
стры

й при�
рост производства (26,6%

) и про�
даж

 (около 30%
) наблю

дался в
стим

улируем
ой государством

 ав�
том

оби
льн

ой
 п

ром
ы

ш
лен

н
ости

.
Н

а ф
оне падаю

щ
ей

 реали
заци

и
автом

обилей в развиты
х странах

это впервы
е вы

вело автом
обиль�

ны
й ры

нок К
итая на 1�е м

есто в
м

и
ре. О

переж
аю

щ
и

м
и

 тем
пам

и
развивались и такие отрасли, как
прои

зводство строи
тельны

х м
а�

териалов (цем
ент, стекло и т.д.),

ж
илищ

ное строительство, хим
и�

ческая пром
ы

ш
ленность, цветная

м
еталлургия и

др. 
Н

ем
аловаж

но и то, что с тече�
ни

ем
 врем

ени
 наблю

дается по�
степенное подтягивание инвести�

ционной активности в негосудар�
ствен

н
ом

 секторе экон
ом

и
ки

 к
динам

ике государственны
х инве�

сти
ц

и
й

. 
Е

сли
 

в 
ян

варе�м
арте

2009
г. соотнош

ение тем
пов при�

роста государственны
х и негосу�

дарственны
х инвестиций состав�

ляло 1,7:1, то к концу III квартала

� 1,4:1. Н
алицо, таким

 образом
,

начавш
аяся передача им

пульсов
роста, генерируем

ы
х в рам

ках ре�
али

зац
и

и
 

ан
ти

кри
зи

сн
ой

 
п

ро�
грам

м
ы

 правительства, в ры
ноч�

ны
й сектор китайской эконом

и�
ки, что является залогом

 ее по�
ступательного развития. 

П
Р

О
ГУ

Л
К

А
 П

О
 П

Л
А

Н
Е

Т
Е

 
С

 Т
У

ГИ
М

 К
О

Ш
Е

Л
Ь

К
О

М
 

К
итай предприним

ает попы
тки

реализовать свои сравнительны
е

преим
ущ

ества в противостоянии
м

ировом
у кризису и тем

 сам
ы

м
 за�

лож
ить основы

 для дальнейш
его

укрепления собственного полож
е�

ния в посткризисном
 м

ире. Н
ако�

пив в преды
дущ

ие годы
 крупней�

ш
ие валю

тны
е резервы

 (в 2009
г. �

$2,132 трлн), К
итай активно нара�

щ
ивает экспорт капитала, реали�

зуя принятую
 ещ

е в 2004
г. страте�

гию
 вы

хода на зарубеж
ны

е ры
нки,

суть которой состоит в «продвиж
е�

нии инвестиций за рубеж
ом

 и со�
действии деловом

у сотрудничест�
ву с китайским

и ком
паниям

и за
пределам

и К
Н

Р
». 

В
 2008

г. китайские инвести�
ции за рубеж

ом
 вы

росли на 194%
,

хотя в целом
 в м

ире м
асш

табы
п

рям
ы

х 
и

н
остран

н
ы

х 
и

н
вести

�
ций сократились на 20%

. И
з об�

щ
ей сум

м
ы

 вы
воза К

итаем
 пря�

м
ы

х и
н

вести
ц

и
й

 в $
53,4 м

лрд
$

40,65 м
лрд бы

ли направлены
 в

неф
инансовы

й сектор, показав по
отнош

ению
 к 2007

г. прирост на
64%

. В
 целом

, им
ея $

184 м
лрд на�

копленны
х зарубеж

ны
х инвести�

ций, к началу 2009
г. вслед за

С
Ш

А
, Герм

анией, Я
понией и

др.,
К

и
тай

 зани
м

ал 6�ю
 пози

ци
ю

 в
списке крупнейш

их м
ировы

х экс�
портеров капитала. 

Н
ачиная с ф

евраля 2009
г., К

и�
тай приобрел в А

зии, Е
вропе, А

ф
�

рике и А
встралии целую

 серию
подеш

евевш
их в условиях кризи�

са активов. П
ри этом

 8,5
ты

с. ки�
тай

ски
х 

ком
п

ан
и

й
�и

н
весторов

опираю
тся на реальную

 поддерж
�

ку 
п

рави
тельства, 

которое 
н

е

только вы
деляет крупны

е средст�
ва (в 2009

г. � $
2,1 м

лрд) для сти�
м

ули
рован

и
я 

и
н

вести
ц

и
он

н
ой

экспансии крупны
х государствен�

ны
х корпораций на внеш

них ры
н�

ках, но и последовательно совер�
ш

енствует и либерализует норм
а�

тивную
 базу экспорта капитала. 

№
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…
 д

о
 д

авно
 о

сво
енно

го
 п

р
о

и
зво

д
ства

п
о

л
ьзую

щ
и

хся сп
р

о
со

м
 на м

и
р

о
вы

х
р

ы
нках тексти

л
ьны

х и
зд

ел
и

й
. 
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В
 начале 2009

г. м
инистерство

ком
м

ерции К
Н

Р
 вы

пустило П
ра�

ви
ла уп

равлен
и

я зарубеж
н

ы
м

и
инвестициям

и, поощ
ряю

щ
ие вы

�
воз капитала и трансграничны

е
п

оглощ
ен

и
я, 

осущ
ествляем

ы
е

отечествен
н

ы
м

и
 

ком
п

ан
и

ям
и

.
С

ледую
щ

и
й

 
ш

аг 
ож

и
дается 

со
сторон

ы
 

Государствен
н

ого 
ва�

лю
тн

ого 
уп

равлен
и

я, 
которое,

как предполагаю
т китайские ин�

весторы
, вы

пустит новы
е врем

ен�
ны

е правила управления валю
т�

ны
м

и
 средствам

и
 при

 соверш
е�

нии зарубеж
ны

х инвестиций оте�
чественны

м
и ком

паниям
и, м

еня�
ю

щ
ие процедуру экспорта капи�

тала с разреш
ительной на уведо�

м
ительную

21. В
 целом

, в 2009
г.

вы
воз инвестиций из К

итая м
о�

ж
ет превы

сить их ввоз.
Т

аким
 образом

, уж
е к середи�

не 2009
г. эконом

ика К
Н

Р
 в отли�

чие от больш
инства стран м

ира
начала дем

онстрировать относи�
тельн

о 
ком

п
лексн

ы
е 

п
ри

зн
аки

ож
ивления. 

О
Ч

А
ГИ

 Н
Е

С
Т

А
Б

И
Л

Ь
Н

О
С

Т
И

В
м

есте с тем
, им

еется целы
й

ряд обстоятельств, свидетельству�
ю

щ
их о том

, что после перенесен�
ны

х ф
инансовы

х потрясений пока
ещ

е рано говорить о реальном
 вы

�
ходе К

итая на траекторию
 устой�

чивого эконом
ического роста. 

Т
ак, в условиях продолж

аю
�

щ
егося сж

атия внеш
него спроса и

п
аден

и
я 

эксп
орта 

(см
. 

т
абл.),

долгое врем
я являвш

егося «локо�
м

отивом
» развития К

итая, прави�
тельство вы

нуж
дено делать ос�

новную
 ставку в ож

ивлении эко�
ном

ики на накачку ее инвестици�
ям

и
, п

одавляю
щ

ая часть кото�
ры

х, естественно, поступает в го�
сударствен

н
ы

й
 

сектор. 
О

дн
ако

эф
ф

екти
вн

ость 
эти

х 
затрат 

н
е

столь велика. В
 частности, в янва�

ре�августе 2009
г. при увеличении

добавленной стоим
ости в пром

ы
�

ш
ленности в разм

ере 8,1%
 соот�

ветствую
щ

ий показатель на част�
н

ы
х 

п
редп

ри
яти

ях 
состави

л
17,4%

, в акционерны
х ком

паниях
� 10,5%

, а н
а государствен

н
ы

х
предприятиях � лиш

ь 3,3%
. 

О
тсю

да 
сохран

ен
и

е 
тен

ден
�

ции к падению
 ф

инансовы
х дохо�

дов государства. 
Б

ю
дж

ет 2009
г. предусм

атри�
вает рост доходов на 8%

 при уве�
личении расходов на 22%

 и, соот�
ветственно, наличие бю

дж
етного

деф
ицита в разм

ере 3%
 В

В
П

. О
д�

нако на практи
ке склады

вается
иная ситуация. В

 первом
 полуго�

дии 2009
г. налоговы

е поступле�
ния государства упали на 9,4%

 по
сравнению

 с аналогичны
м

 перио�
дом

 2008
г., а все бю

дж
етны

е до�
ходы

 � на 6,7%
. П

ри этом
 бю

дж
ет�

ны
е расходы

 вы
росли на 27,8%

(особенно зам
етно возросли за�

траты
 н

а разви
ти

е тран
сп

орта,
сельского хозяйства, защ

иту ок�
руж

аю
щ

ей среды
). В

 результате,
по оценке м

еж
дународны

х экс�
п

ертов, 
м

асш
табы

 
бю

дж
етн

ого
деф

ицита в 2009
г. м

огут достичь
4,9%

 В
В

П
 проти

в 0,4%
 В

В
П

 в
2008

г. 22
К

ром
е 

того, 
лавинообразное

вливание инвестиционны
х средств

в эконом
ику чревато наруш

ением
ры

ночны
х м

еханизм
ов м

еж
отрас�

левого перераспределения ресур�
сов. С

татистика показы
вает, что

ряд пром
ы

ш
ленны

х отраслей, где
ещ

е до кризиса накопились избы
�

точны
е производственны

е м
ощ

но�
сти (производство цем

ента, цвет�
ная м

еталлургия), в первом
 полу�

годии 2009
г. им

ели тем
пы

 прирос�
та производства более 20%

. Э
то вы

�
нудило Госсовет К

Н
Р

 издать рас�
поряж

ение об ограничении их ин�
вестиционной активности. 

С
 другой стороны

, такая клю
�

чевая для развития пром
ы

ш
лен�

ности и эконом
ики в целом

 от�
расль, как электроэнергети

ка, в
этот ж

е пери
од характери

зова�
лась сокращ

ением
 производства

на 3,55%
23. С

тим
улируя нараста�

н
и

е 
ди

сбалан
са 

совокуп
н

ого
спроса и предлож

ения, такая си�
туация м

ож
ет обернуться своеоб�

разн
ы

м
и

 
«техн

ологи
чески

м
и

тром
бам

и» и серьезны
м

и пробле�
м

ам
и.

Н
аконец, не м

ож
ет не настора�

ж
ивать и ситуация в ф

инансовом
секторе. К

редитны
й бум

 первой

половины
 2009

г. вы
зы

вает опасе�
ни

я нового нагром
ож

дени
я так

назы
ваем

ы
х плохих долгов и на�

руш
ения относительной устойчи�

вости банковской систем
ы

 К
Н

Р
,

с больш
им

 трудом
 достигнутой в

преды
дущ

ие годы
. 

В
 целом

, будучи нам
ного бо�

лее благоприятной, чем
 в других

странах, эконом
ическая ситуация

в К
Н

Р
 тем

 не м
енее сохраняет

очаги нестабильности. 
П

ерспекти
вы

 окончательного
преодоления китайской эконом

и�
кой

 последстви
й

 м
и

рового ф
и

�
нансового и эконом

ического кри�
зиса непосредственно зависят от
того, в какой м

ере уж
е в ближ

ай�
ш

ее врем
я удастся перенести сти�

м
улирую

щ
ий эф

ф
ект от роста го�

сударствен
н

ы
х 

и
н

вести
ц

и
й

 
н

а
динам

ику частны
х капиталовло�

ж
ений и влож

ений за счет собст�
венны

х средств предприятий. 
Б

ольш
ое 

зн
ачен

и
е 

и
м

еет 
и

восстановление позиций экспор�
та К

Н
Р

, перспекти
вы

 которого
находятся в непосредственной за�
ви

си
м

ости
 от результати

вности
уси

ли
й

, 
п

редп
ри

н
и

м
аем

ы
х 

для
п

реодолен
и

я 
кри

зи
са 

други
м

и
странам

и м
ира � ведущ

им
и дело�

вы
м

и партнерам
и К

итая. 
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